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Zizkova 9, 81102 Bratislava

Udaje podla prilohy €.4 zakona 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani

STAV MAJETKU
a) cenné papiere
1. akcie
2.dlhopisy
3.iné cenné papiere
b) Ucty v bankach
1. bezny Ucet
2.vkladové Ucty
C) iny majetok
d) zavazky

e) Cista hodnota majetku

v tis. eur

2159

2141
990
1279
1870




JET SFoiocnost
POROVNANIE TROCH POSLEDNYCH POROVNATELNYCH
UCTOVNYCH OBDOBI V STRUKTURE SUVAHY
A VYKAZU ZISKOV A STRAT PODLA STAVU KU KONCU
POROVNATELNEHO UCTOVNEHO OBDOBIA

SUVAHA 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Majetok (v tis. eur)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 2159 1295 621
Pohladavky voci fondom 427 345 32
Hmotny majetok m 164 214
Nehmotny majetok 201 237 274
Odlozena danova pohladavka 239 162 102
Ostatny majetok 12 14 1l
Majetok spolu 3149 2217 1543
Zavazky z obchodného styku 654 526 500
Danovy zavazok 45 79 183
Zavazky z lizingu m 166 216
Odlozeny danovy zavazok 23 - -
Ostatné zavazky 74 63 59
Rezervy na bonusy 372 253 -
Zavazky spolu 1279 1087 958

Vlastné imanie

Zakladné imanie 125 125 125
Rezervné a kapitalové fondy 205 192 192
Nerozdeleny zisk/strata 801 268 (48)
Zisk bezného Gctovného obdobia 739 545 316
Vlastné imanie spolu 1870 1130 585

Vlastné imanie a zavazky spolu 3149 2217 1543
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VYKAZ ZISKOV A STRAT 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
(v tis. eur)

Vynosy z poplatkov a provizii 4370 3801 1986
Naklady na poplatky a provizie (2150) (1867) (972)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2220 1934 1014
Prevadzkové vynosy 2220 1934 1014
Naklady na spravu (1257) (1166) (556)
Odpisy (87) (87) (56)
Prevadzkové naklady (1344) (1253) (612)
Urokové vynosy 59 15 -
Urokové naklady 3) ) 4)
Ostatné financné naklady (2) (2) m
Finanéné naklady 54 8 (5)
Zisk/Strata pred zdanenim 930 689 397
Dan z prijmov (191) (144) (81)
Zisk/Strata po zdaneni 739 545 316

Udaje o hodnote zavazkov spravcovskej spoloénosti z vlastnej é&innosti

ZAVAZKY (v tis. eur) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Zavazky z obchodného styku 654 526 500
Danové zavazky 45 79 183
Rezerva na dovolenky 20 |l 7
Zavazky zlizingu m 166 216
Zavazky voCizamestnancom 23 24 21
Zavazky voci socialnej a zdravotnej poistovni 19 18 18
Ostatné zavazky 2 - 4
Zavazky voci clenom organov a poistovniam 3 3 3
Danové zavazky —dan zo mzdy 6 6 6
Socialny fond 1 1 -
Odlozeny danovy zavazok 23 - -
Rezervy na bonusy 372 253 -

Zavazky spolu 1279 1087 958




JET Sroiocnost
UDAJE O CLENSTVE CLENOV PREDSTAVENSTVA, DOZORNE]
RADY A ZAMESTNANCOV SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI
V STATUTARNYCH ORGANOCH ALEBO DOZORNYCH RADACH
INYCH OBCHODNYCH SPOLOCNOSTI ALEBO O ICH UCASTI
NA PODNIKANT INYCH OBCHODNYCH SPOLOCNOSTI.

Organy spolocnosti k rozhodnému diiu

Predstavenstvo

Predsedni¢ka Ing. Anna Macalakova vznik funkcie 9. jina 2021
élen |ng Ondrej Segeé VZﬂil(fuﬂl(Cie 9.jl:lna 2021

Clen Ing. Tomas Janik vznik funkcie 9. juna 2021

Dozorna rada

vznik funkcie 9. juna 2021
vznik funkcie 9. augusta 2024
vznik funkcie 9. juna 2021

Predseda Ing. Jozef Tkac
Clen Stépan ASer, MBA
Clen Ing. Michal Kubes

Udaje o Elenstve Elenov predstavenstva

Ing. Anna MACALAKOVA
J&T BANKA, a s. Clenka predstavenstva
J&T BANKA, a.s. pobocka zahranic¢nej banky vedlca organizacnej zlozky

Udaje o ¢lenstve élenov dozornej rady

Ing. Jozef Tkac

J&T BANKA, a s. predseda dozornej rady
Geodezie Brno, a. s. v likvidaci predseda dozornej rady
J&T SERVICES CR, a s. predseda dozornej rady
J&T FINANCE GROUP SE predseda predstavenstva
Equity Holding, a.s. predseda predstavenstva
ATLANTIK financni trhy, a.s. Clen dozornej rady
365.bank, a.s. Clen dozornej rady
Nadace J&T Clen spravnej rady

Stépan Aser, MBA
&T Leasingova spolecnost, a.s. predseda dozornej rady
&T IB and Capital Markets, a.s. predseda dozornej rady

&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen dozornej rady
&T Mezzanine, a.s. Clen dozornej rady
AMISTA investicni spolecnost, a.s. ¢len dozornej rady
J&T RFI IV, a.s. Clen dozornej rady
J&T BANKA, a.s. Clen predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE Clen predstavenstva

)
J
J&T NOBLESSE OBLIGE, z.U. predseda spravnej rady
)
J

Ing. Michal Kubes

Nadace Nomeolvides predseda spravnej rady
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen dozornej rady
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. Clen dozornej rady

Udaje o Elenstve zamestnancov

Zoznam osob s kvalifikovanou ticastou na spravcovskej spolo¢nosti
J&T BANKA, a.s. (podiel v eur) 125000 (100 %)
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spolognosti J&T INVESTICNA
SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s.:

Sprava z auditu tctovnej zavierky
Nézor

Uskuto&nili sme audit G&tovnej zavierky spolocnosti J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s
(,Spoloénost”), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat a
ostatnych su¢asti komplexného vysledku, vykaz zmien viastnéhao imania, vykaz pefaznych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, apoznamky k uctovne] zavierke, ktoré obsahuju vyznamné
informécie o uctovnych zasadach a uctovnych metddach a dalsie vysvetlujice informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolo€nosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenemu datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou uniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucoveé zalezitosti auditu
Klu¢ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného postdenia v nasom audite
udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zéleZitostami sme sa zaoberali v slvislosti

s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii, v celkovej hodnote
4 370 tis. EUR za rok koncCiaci sa 31. decembra

Vramci nasich auditorskych postupov sme
zdokumentovali nase pochopenie pravidiel a

2024, predstavuju vyznamnu cast celkovych
vynosov Spoloénosti (priblizne 99% celkovych
vynosov).

Vynosy z poplatkov a provizii zahfriaju poplatky za
spravu asu pocitané z Cistej hodnoty aktiv
investicnych  portfélii  spravovanych fondov.
Poplatky za spravu su ziskané od fondov pod

procesov Spolo¢nosti tykajucich sa poplatkov a
provizii. Ziskali sme porozumenie, zhodnotili sme
koncepciu a otestovali sme prevadzkovu
efektivnost vnutornych kontrol tykajucich sa
vypoctu, schvalovania, zauctovania a
monitorovania vynosov z poplatkov a provizii.

Do testovania vyssie uvedenych kontrol sme

spravou Spolo¢nosti  asu  vykdzané v zapojili IT $Specialistov, ktori nam asistovali pri
& Young Global Limited
s ro., IC0: 35 840 463, zapisana v Dbchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sro, viozka Eislo: 27004/B a v zozname auditarov

u auditorov pod &. 257
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individualnom vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku poéas obdobia, s
ktorym €asovo a vecne suvisia.

Vzhfadom na vyznamnost vynosov z poplatkov
aprovizii vo vztahu k celkovym vynosom
Spolo¢nosti, zloZitosti vyplyvajlcej z réznorodosti
uplatiovanych sadzieb poplatkov a vyznamnych
usudkov, ktoré su uplatiiované pri ocenovani Cistej
hodnoty aktiv (,NAV") fondov slUzZiacich ako
zéklad pre vypocet poplatkov za spravu, sme
vyhodnotili vynosy z poplatkov a provizii ako
klucovu zalezitost' auditu.

testovani IT systémov pouzivanych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii vratane kontrol
pristupovych prav, dat a riadenia zmien
v systémaoch.

Pri posudzovani ocenenia v3etkych cennych
papierov v portfdliu  fondov  spravovanych
Spolognostou sme pomocou valuaénych
Specialistov odsuhlasili ceny podielovych listov
porovnanim na verejne dostupné kétované ceny
alebo vinych pripadoch ich modelové ceny a
ziskali sme potvrdenie o ich existencii od

depozitara.

Na zaklade dennych NAV fondov, sadzieb
poplatkov a kalkulaénych vzorcov uvedenych v
Statutoch fondov sme vykonali prepocet poplatkov
za spravu pre vSetky spravované fondy.

Na vybranej vzorke sme otestovali Uplnost
a presnost’ dat pouzitych pri vypoéte poplatkov —
denna NAV.

Vykonali sme aj analyticku previerku mesa¢ného
vyvoja poplatkov za spravu.

Posudili sme tieZ zverejnenia v bode 3. poznamok
(Poplatky a provizie) av bode 17. (Vynosy z
poplatkov a provizii) z hladiska ich Uplnosti a
suladu s poziadavkami IFRS EU.

Inéd skutocnost

Audit individualnej uctovnej zavierky Spolo¢nosti za rok konéiaci k 31. decembru 2023 vykonal iny
auditor, ktory 25. aprila 2024 vyjadril k tejto G&tovnej zavierke nemodifikovany nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgénu a os6b poverenych spravovanim za tétovna zévierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva (IFRS)
v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrZite pokraovat vo svojej &innosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa
nepretrZitého pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickli moZnost' neZ tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolognosti.
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Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ogakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, poéas celého auditu
uplatiiujeme odborny Uusudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti UCtovne] zavierky, ¢&i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéniujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méoze zahfiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

» Hodnotime vhodnost’ pouzitych Gétovnych zasad a ué¢tovnych metod a primeranost ugtovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

* Robime zaver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZiteho pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by monhili
vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v Uétovnej zévierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nadej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak moézu spésobit, Ze
Spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v ne;j
uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v&etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Z2e sme splnili prisludné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch ainych
skutoCnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoCnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite U€tovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kiticovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zalezitost by sa
v nadej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene olakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevéazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia,
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Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z.z. o Utovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o0 uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informéacie vo
vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom ugtovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posUdenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu G¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢&i vyrona sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2024 st v sulade s uétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

Dalsie poZiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov
vergjného zéujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti dha 27. juna 2024 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti dia 17. juna 2024. Celkové nepreruené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme
boli pébvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $§tatutarnych auditorov, predstavuje
1 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo€nosti, ktori sme vydali 25. aprila 2025.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajdcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spoloé¢nosti.
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Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave a u¢tovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a podnikom, v ktorych méa Spolo&nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

30. aprila 2025
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.
Licencia SKAU ¢&. 257
F

Ing. Marek Mikolaj, Statutarny auditor
Licencia UDVA &. 1038
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J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
VYKAZ O FINANCNE) SITUACII

K31. DECEMBRU 2024

31.12.2024 31.12.2023
Majetok Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 2159 1295
Pohladavky vocifondom 7 427 345
OdloZena danova pohladavka 10 239 162
Hmotny majetok 8 m 164
Nehmotny majetok 9 201 237
Ostatny majetok 12 14
Majetok spolu 3149 2217
Zavazky
Zavazky z obchodného styku il 654 526
Danovy zavazok 12 45 79
Odlozeny danovy zavazok 10 23 -
Zavazky z lizingu 13 m 166
Ostatné zavazky 14 74 63
Rezervy na bonusy 27 372 253
Zavazky spolu 1279 1087
Vlastné imanie
Zakladnéimanie 15 125 125
Rezervné a kapitalové fondy 16 205 192
Nerozdeleny zisk/strata 16 801 268
Zisk bezného uctovného obdobia 739 545
Vlastné imanie spolu 1870 1130
Vlastné imanie a zavazky spolu 3149 2217

UcCtovna zavierka, ktorej sicastou st poznamky na stranach 16 az 43, bola zostavena 24. marca 2025.

(wauda

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST,
sprav. spol., a.s.

Ing. Anna Macaldkova Ing. Tomas Janik

predsednicka predstavenstva predstavenstva




JET Sroiocnost
JET INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
A OSTATNYCH SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

ZA ROK, KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

1.1.2024- 1.1.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Poznamky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizi 17 4370 3801
Naklady na poplatky a provizie 18 (2150) (1867)
Personalne naklady 22 (854) (923)
Odpisy hmotného majetku 24 (51) (50)
Odpisy nehmotného majetku 24 (36) (37)
Ostatné prevadzkové naklady 23 (403) (243)
Financné vynosy 19 59 15
Finan¢né naklady 20 2) (2)
Urokové néklady na lizingovy zavazok 21 (3) (5)
Zisk za Gctovné obdobie pred zdanenim 930 689
Daf z prijmov 25 (191) (144)
Zisk za Gctovné obdobie po zdaneni 739 545
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - -
Ostatny cisty komplexny vysledok hospodarenia = =
Komplexny vysledok hospodarenia 739 545

Poznamky uvedené na stranach 16 az 43 st neoddelitelnou stcastou tejto Uctovnej zavierky.




JET INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA ZA ROK,

KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

Zisk bezného

Ostatné uctovného
Zakladné Zakonny kapitalové Neuhradena Nerozdeleny obdobia
imanie rezervny fond fondy strata zisk po zdaneni Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K1.januaru 2024 125 13 180 (48) 316 545 1131
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Zisk za rok 2024 - - - - = 739 739
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - - - = - -
Prevod nerozdeleného zisku - 12 - - (13) — -
Rozdelenie VH za predchadzajlice obdobie - - - - 545 (545) -
K1.januaru 2023 125 13 180 (48) = 316 586
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Zisk zarok 2023 = = = = = 545 545
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov = = = = = = =
Rozdelenie VH za predchadzajlce obdobie - - - - 316 (316) -

Poznamky uvedené na stranach 16 az 43 st neoddelitelnou stcastou tejto GCtovnej zavierky.



J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK,

KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch 26 1089 1019
(Zvysenie)/znizenie pohladavok vocifondom (82) (24)
(Zvy3enie)/zniZenie ostatného majetku 2 A3)
ZvySenie/(zniZenie) stavu zavazkov z obchodného styku 128 26
Zvysenie/(znizenie) ostatnych zavazkov 2 4
Lizingové splatky — Grok A3) (5)
Zaplatena dan z prijmu (279) (308)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych éinnosti 857 709
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup nehmotného majetku - -
Nakup hmotného majetku - -
Vyradenie nehmotného majetku - -
Vyradenie hmotného majetku - -
Cisté pefiazné toky pouzité v investiénych &innostiach - -
Penazné toky z finanénych aktivit
Splatenie zavazkov z lizingu —istina (53) (50)
Prijaté Uroky 60 15
Navy3Senie ostatnych kapitalovych fondov akcionarom - -
Cisté pefazné toky z finanénych &innosti 7 (35)
Cista zmena pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 864 674
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 1295 621
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 2159 1295

Poznamky uvedené na stranach 16 az 43 st neoddelitelnou sticastou tejto Uctovnej zavierky:.




J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK,

KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

1. VSeobecné informacie

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. (,Spravcovska spolo¢nost” alebo iba ,Spolocnost”) bola zaloZzena
v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna18. jula 2020 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského
sUidu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7250/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dna 9. jina 2021.

Identifikacné Cislo (,ICO"), danové identifikacné Cislo (,DIC") a identifikacné Cislo dane z pridanej hodnoty (,IC DPH") su:

Identifikacné ¢islo: 53 859 1M
Danové identifikacné cislo: 2121513801
IC DPH: SK7020000735 (platné od 1. januara 2025)

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvorakovo nabrezie 8, 81102 Bratislava — mestska cast Staré Mesto.

Struktlra akcionarov k 31. decembru 2024 bola nasledujica:

Hlasovacie Podiel na zakl.
pravov % imaniv %
J&T BANKA, a.s. 100 % 100 %
100 % 100 %

Struktura akcionarov k 31. decembru 2023 bola nasledujdca:
Hlasovacie Podiel na zakl.
pravov % imaniv %
J&T BANKA, a.s. 100 % 100 %
100 % 100 %

Spravcovska spolocnost sa zahffia do konsolidovanej ictovnej zavierky spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, ICO:
275 92 502, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, Ceska republika (dalej len ,)&T FINANCE GROUP SE").
Tuto konsolidovand Gctovnl zavierku je mozné dostat na adrese Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin,
Ceskarepublika. Adresa registrového stidu, ktory vedie obchodny register, kde st uloZené konsolidované (ictovné
zavierky je Méstsky soud v Praze, Slezska 2000/9,120 00 Praha 2 — Nové Mésto, Ceska republika.

UcCtovna zavierka Spravcovskej spolocnosti za predchadzajlice Gctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra
2023, bola schvalenal7. juna 2024 valnym zhromazdenim.

K 31. decembru 2024 bol fyzicky stav zamestnancov 13, z toho 3 veduci (2023: fyzicky stav zamestnancov 14,
z toho 3 vedci), priemerny pocet zamestnancov (prepocitany na plny pracovny Gvazok) bol 8,54 (2023: 8,75).

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych G¢tovnych jednotkach.
Predstavenstvo je zlozené z tychto 0sob:
Ing. Anna Macalakova — predsednicka predstavenstva

Ing. Tomas Janik — Clen predstavenstva
Ing. Ondrej SegecC — Clen predstavenstva




J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK,

KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

1. VSeobecné informacie - pokracovanie

Dozornarada je zlozena z tychto 0sdb:

Ing. Jozef Tkac

Ing. Michal Kubes

Ing. Tomas Klimicek (do 24. jina 2024)
Stépan Aser, MBA (od 17. jula 2024)

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov
a zahranicnych alternativnych investicnych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Za-
kona o kolektivhom investovaniv zneni neskorsich predpisov a to na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost ziskala dia 25. maja 2021 licenciu Narodnej banky Slovenska (,NBS") na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahranicnych alternativnych investicnych fondov (,fondy”). K 31. decembru 2024
Spravcovska spolo¢nost spravuje 4 Specidlne podielové fondy.

Specialne podielové fondy:
J&T BOND EUR zmie3any o.p.f. —J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. (dalej len,Fond")

Skrateny nazov Fondu je J&T BOND EUR. Fond vznikol na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,NBS"), Cislo ODT-4723/2013-1 zo dfa 21. augusta 2013 o udeleni povolenia na vytvorenie verejného Specialne-
ho fondu, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 23. augusta 2013.

Sprava Fondu bola prevedena do spravy spolocnosti J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. dia 1. jula
2022 na zaklade pravoplatného rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajlceho sthlasu na prevod spravy podielo-
vého fondu, €. sp.: NBS1-000-070-090, €. z.: 100-000-347-304, zo dfa 17. maja 2022, ktoré nadobudlo pravoplat-
nostdna?7 jina2022.

J&T SELECT EUR zmie3any 0.p.f. —J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond")

Skrateny nazov Fondu je J&T SELECT EUR. Fond vznikol na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,NBS"), Cislo ODT-11269/2014-2 zo dna 27. februara 2015 o udeleni povolenia na vytvorenie verejného Specialne-
ho podielového fondu, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 27. februdra 2015.

Sprava Fondu bola prevedena do spravy spolocnosti J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. dia 1. jdla
2022 na zaklade pravoplatného rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajlceho sdhlasu na prevod spravy podielo-
vého fondu, €. sp.: NBS1-000-072-462, ¢. z.: 100-000-374-310, zo dfna 17. maja 2022, ktoré nadobudlo pravoplat-
nostdnia7 juna2022.

J&T PROFIT EUR zmie3any o.p.f. —J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond")

Skrateny nazov Fondu je J&T PROFIT EUR. Fond vznikol na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,NBS") o udeleni povolenia na vytvorenie verejného Specialneho fondu zo dia 13. septembra 2018, ktoré nado-
budlo pravoplatnost dia13. septembra 2018.

Sprava Fondu bola prevedena do spravy spolocnosti J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. dha 1. jlla
2022 na zaklade pravoplatného rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajiceho sdhlasu na prevod spravy podielo-
vého fondu, €. sp.: NBS1-000-072-436, zo diia 17. maja 2022, ktoré nadobudlo pravoplatnost dha 7. jina 2022.




J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
POZNAMKY K UCTOVNE) ZAVIERKE ZA ROK,

KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

1. VSeobecné informacie - pokracovanie

J&TINDEX EUR akciovy 0.p.f. — J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond")

Skrateny nazov Fondu je J&T INDEX EUR. Fond vznikol na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,NBS") ¢islo: NBS1-000-083-855 zo dha 5. jina 2023 o udeleni povolenia na vytvorenie verejného Specialneho
fondu, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 22. jina 2023.

Depozitarom fondov je 365.bank, a. s., so sidlom Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO: 31340 890, zapisa-
nav Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 501/B.

2. Zaklad pre zostavenie Gictovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o stilade

UCtovna zavierka (dalej ako ,uCtovnad zavierka”) bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou tniou (,EU").

Spravcovska spolocnost aplikuje vietky Standardy IFRS EU vydané VVyborom pre medzindrodné Standardy pre fi-
nancné vykaznictvo (International Accounting Standards Board, dalej len ,IASB") a interpretacie vydané Vyborom
pre interpretacie Medzinarodného financného vykazovania (International Financial Reporting Interpretation
Committee, dalejlen ,IFRIC") v zneni prijatom Eurépskou Uniou, ktoré boli G¢inné k 31. decembru 2024.

(b) zaklad pre ocefiovanie

UcCtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien a na principe casového rozlisenia (akrualny
princip).

(c) Nepretrzita ¢innost

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spravcovskej spolo¢nosti.

(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato Uc¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach sl vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné hodnoty
st uvedenév zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie UCtovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo Usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviu-
ja aplikaciu actovnych zasad a Gctovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov.
Skutocné vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady si priebeZne hodnotené. Upravy (ctovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Usudkoch v pouzitych Gctovnych za-

sadach a Uctovnych metdédach, ktoré majd najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v Uctovnej zavierke, sU
opisanév bodoch 4 a 5 poznamok.




J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
POZNAMKY K UCTOVNE) ZAVIERKE ZA ROK,

KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2024

2. Zaklad pre zostavenie G¢tovnej zavierky — pokracovanie

v

(f) Nové Standardy a interpretacie, ktoré este nie st i¢inné a neboli aplikované

K datumu schvalenia Gctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial viak nenadobudli G¢innost,
alebo este neboli prijaté v EU. Spolocnost planuje aplikovat tieto standardy od datumu ich Géinnosti.

e ZmenyadoplnenialAS12Dane z prijmov: Medzinarodna dafova reforma - pravidla tzv. Pillar Two
Model-u

* Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym
alebo spolo¢nym podnikom.

* Doplnenia k IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obezné a neobezné
* Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, Neobezné zavazky s kovenantmi

* Zmeny a doplnenia IAS 7 Vykaz penaznych tokov a IFRS 7 Financ¢né nastroje: Zverejnenia: Fi-
nancné dohody s dodavatel'mi

* Doplnenia k IFRS 16 Lizingy, Zavazky z lizingu pri predaji a spatnom lizingu
* Zmeny a doplnenia IAS 21 Vplyv zmien vymennych kurzov: Nedostato¢na vymenitelnost

Spoloc¢nost neocakava, Ze nové standardy a doplnenia budd mat vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku pri ich
prvej aplikacii.

3. Vyznamné Gc¢tovné zasady a t¢tovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutocnenia danej tran-
sakcie. Majetok a zavazky v cudzej mene sU prepocitané kurzom platnym ku dniu, ku ktorému sa zostavuje
(Ctovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych operacii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmllv sa merajd na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom. Ako
zakaznikov Spolo¢nost definuje individualnych investorov do fondov. Spolo¢nost vykazuje vynosy, ked preve-
die kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujuci popis poskytuje informacie o povahe a nacasovani splnenia
zavazku spolocnosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiajd poplatky za spravu.

Povaha a naéasovanie splnenia zavazkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu
Poplatky za spravu sa ziskavaju z fondov v sprave Spolo¢nosti a akumulujd sa mesacne na zaklade Cistych
hodnot aktiv spravovanych fondov (,NAV") pri pouZiti prislusnych sadzieb poplatkov zo Statdtov fondov.

Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu fondov vo vysSke 1 — 15 % p.a. z Cistej hodnoty aktiv

jednotlivych fondov.




J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, SPRAV. SPOL., A.S.
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3. Vyznamné Gc¢tovné zasady a tic¢tovné metody - pokracovanie

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série réznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maju rovnaky
sposob prevodu na zakaznika. Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spolo¢nostou predstavuju dodanie
nepretrzitej sluzby zakaznikom pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy dalsi prirastok poskytovania sluzby (t. j.
mesacne) sa lisi od nasledujdceho. Zakaznici vyuzivaju vyhody sluZieb, ktoré im Spolocnost poskytuje, a miera
pokroku je rovnaka (t. j. plynutie ¢asu). Vzhladom na splnenie kritérii Spolo¢nost Gctuje o poplatkoch za spravu
ako o jedinej povinnosti plnenia.

Spolocnost Uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému odlc-
tovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktord ma Spo-
locnost narok, nie jeobmedzend, pretoze sa kazdy den pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v den
vypoctu poplatku.

Odplata za spravu fondov sa uhradza Spravcovskej spolocnosti mesacne a v zasade odmenuju Spolo¢nost
za spravu investicnych portfélii fondov.

Naklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikajli najma v suvislosti s predajom podielovych listov na zaklade
zmluvy s J&T BANKA, a.s. a vykazujd sa v rovnakom case ako vysSie spominané vynosy.

Ostatné naklady na poplatky sa tykajd hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré st zatctované,
ked st sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a ndklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
budlce penazné platby a prijmy pocas zivotnosti financného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné,
obdobia kratSieho) na Uc¢tovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavazku. Efektivna Grokova miera sa stano-
vuje pri prvotnom vykazani financného majetku a zavazku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Grokovej miery zahfna vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou stcastou efektivnej Urokovej miery. Transakéné
naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu financ¢ného
majetku alebo zavazku.

(d) Dani z prijmu

Dan z prijmu zahffa splatnd a odlozend dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oCakavany danovy zavazok vychadzajlci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, upraveny o sumy sdvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stvahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi Gctovnou hodnotou
majetku a zavazkov na Ucely vykaznictva a ich hodnotami na danové cely. OdloZena dan je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich zactovania na zaklade
zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku dniu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
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OdloZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZzené dafové pohladavky st prehodno-
tené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné,
7e bude mozné danovy Gzitok, ktory saich tyka, realizovat.

V slivahe sa odloZzena dafova pohladavka a odloZeny danovy zavazok vykazuji samostatne. Ak sa vztahuju
na odloZenu dan z prijmov toho istého dafovnika a ide o ten isty dafovy Urad, moZe sa vykazat len vysledny
zostatok Uctu OdloZzeny danovy zavazok a odloZena danova pohladavka.

(e) Finanény majetok a zavazky

(i) Vykazovanie

Ostatny financny majetok a zavazky (vratane majetku a zavazkov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) st prvotne vykazané ku diu uzatvorenia obchodu, ked sa Spravcovska spolo¢nost stala zmluvnou
stranou v sdvislosti s danym nastrojom.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo savisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocenuju vich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery ak splfiaju nasledovné podmienky
a zaroven nie su klasifikované ako majetok ocefovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu:

e cielom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za Gcelom inkasovania zmluvnych pefaz-
nych tokov,

e zichzmluvnych podmienok vyplyvajl pefiazné toky v urCenych datumoch a tieto toky predstavuju splat-
ky istiny a Uroku vyplyvajiceho zo zostatku istiny.

(i) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked si ukonéené zmluvné prava na pefiazné
toky z financného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z financného majetku prevodom
podstatnej casti rizik a Uzitkov vyplyvajdcich z vlastnictva financného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel Spravcovskej spolocnosti na prevedenom financnom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok
alebo zavazok.

Spravcovska spolocnost ukonci vykazovanie financného zavazku, ak je zmluvny zavazok spineny, zruseny alebo
sa ukoncijeho platnost.

Spravcovska spolo¢nost taktieZ ukon¢i vykazovanie urcitého majetku, ked odpise zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzacia

Financny majetok a zavazky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o financnej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma Spravcovska spolo¢nost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v imysle platit na netto baze alebo predat majetok a stcasne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady s vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju G¢tovné Standardy, alebo v pripade zis-

kov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite Spravcovskej
spolocnosti.
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(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote
Umorovana hodnota financného majetku alebo zavazku je suma, v ktorej je majetok alebo zavazok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovani umorovand hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej Grokovej miery
a znizena o straty zo znizenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v realnej hodnote

Realne hodnoty financného majetku a financnych zavazkov su stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre financné nastroje obchodované na aktivnych trhoch.
Pre vietky ostatné financné nastroje je realna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie
metody zahfiaju metddy Cistej stcasnej hodnoty, metddu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie
s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocenovacie modely.

(vi) Identifikacia a ocefovanie znizenia hodnoty

Straty zo znizenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuju hodnotu pohladavok. Ak buduca
udalost spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrusena cez vysledok
hospodarenia.

Znizenie hodnoty financného majetku sa posudzuje modelom ,0Cakavanych strat z Gverov” (expected credit
loss, ECL), Co znamena, Ze udalost sposobujlca stratu nemusi nastat predtym, ako sa vykaze opravna polozka.
Tento model znehodnotenia sa aplikuje na financny majetok, ktory sa ocenuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmllv (contract assets).

Spolo¢nost meria opravné polozky pre pohladavky vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celd Zivotnost
pohladavok. ECL predstavuju odhad Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverova strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prindleZia Gctovnej
jednotke v stlade so zmluvou a v3etkymi penaznymi tokmi, ktoré sa ocakava, ze budu prijaté, diskontované
povodnou efektivnou Grokovou sadzbou. Spolo¢nost pri odhadovani pefiaznych tokov zvaZuje vietky zmluvné
podmienky financného majetku pocas oCakavanej zivotnosti tohto financného majetku. Zvazované penazneé
toky by mali zahffat aj pefazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného
rizika, ktora je neoddelitelnou stc¢astou zmluvnych podmienok.

Spoloc¢nost vykazuje opravné polozky na ocakavané Uverové straty takéhoto majetku v kazdom Gctovnom
obdobi. Vysledna ECL odzrkadluje:

e nezaujatl a pravdepodobnostou vazenu vysku oCakavanych pefiaznych tokov, ktora sa stanovuje po-
sidenim viacerych moznych scenarov;

e CasovUhodnotu penazf,

e primerané a preukazatelné informacie, ktoré st k datumu vykazovania k dispozicii bez neprimeranych
nakladov alebo Usilia 0 minulych udalostiach, sicasnych podmienkach a prognézach buducich hospo-
darskych podmienok.

ECL sU odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Gverovej straty.

Uverové straty st vycislené ako sicasna hodnota vietkych strat hotovosti, t. j. ako rozdiel medzi penaznymi
tokmi, na ktoré st Spoloc¢nosti splatné na zaklade zmluvy a pefaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost ocakava ziskat.
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(f) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfhaji pokladni¢nl hotovost, volné prostriedky na Gctoch a kratko-
dobé terminované vklady v bankach s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju
vyznamnému riziku v zmene ich realnej hodnoty a sl pouZivané Spravcovskou spolocnostou v riadeni
kratkodobych zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o financnej situaciiv nominalnej hodnote.

(g9) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Financny majetok drzany za Gcelom inkasovania zmluvnych pefnaznych tokov, kde penazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a Groku a nie st ur€ené a ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, st oce-
fované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota financného majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovand amortizovant hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej Grokovej miery.
UcCtovna hodnota tohto majetku je upravena o opravnl polozku. Urokovy vynos plynuci z tohto finanéného
majetku je zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej Grokovej miery.

Financny majetok oceneny metddou umorovanych hodndt pouzitim efektivnej Grokovej miery pozostava
z pohladavok vocifondom a inych pohladavok, pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov.

(h) Pohladavky

Pohladavky st nederivatovym financnym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a Spravcovska spolo¢nost ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej budicnosti.

Ak Spravcovska spolo¢nost kipi financny majetok a stcasne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnd cenu k buddcemu datumu (,obratené repo alebo pézicka akcii"), dohoda je
zalcCtovana ako pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v Uctovnej zavierke Spravcovskej spolocnosti.

(i) ZniZenie hodnoty finanéného majetku

Podla IFRS 9 sa opravné polozky ocenuju nasledujicimi spdsobmi:
- 12-mesacné ECL: ECL, ktoré vyplynu zo vsetkych moznych zlyhani pocas nasledovnych 12 mesiacov
po datume, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, a
- celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vsetkych moznych zlyhani pocas celej ocakavanej zivotnosti
financného majetku.

Pri zistovani, ¢i sa Gverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania a pri vypocte
ECL Spoloc¢nost vyuZiva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné a dostupné pre
Spolo¢nost bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia na ich ziskanie. Zahffa to kvantitativne aj
kvalitativne informacie a analyzy zalozené na historickych sklsenostiach Spolo¢nosti a hodnoteni Uverového
rizika vratane informacii o budicom moznom vyvoji.
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Spolo¢nost povazuje financny majetok za znehodnoteny, ak:
— je nepravdepodobné, Ze dIZznik zaplati svoje zavazky voci Spoloc¢nosti v plnom rozsahu bez toho, aby
Spolocnost realizovala Ukony, akymi st napriklad realizacia zabezpecenia, alebo
— financny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

CeloZivotné ECL su ECL, ktoré vyplyvajd zo vsetkych moznych znehodnoteni pocas celej ocakavanej Zivotnosti
financného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, pocas ktorej je Spolo¢nost vystavena
Uverovému riziku.

(j) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefovanie

Zlozky hmotného majetku sU ocefiované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahfiaju naklady, ktoré je moZné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny
softvér, ktory je neoddelitelnou stGCastou Gzitkovej hodnoty slvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku majd rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v Gctovnej hodnote tejto polozky, ak je pravde-
podobné, Ze budice ekonomické Gzitky spojené s danou polozkou majetku budd plynat do Spravcovskej
spolocnosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beZznou Udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v case ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitel-
nosti kazdej polozky hmotného majetku. Aktiva s pravom na uzivanie s odpisované pocas doby najmu,
resp. doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je kratsia.

(k) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
narovnomernej baze pocas osemrocnej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(I) Aktiva s pravom na uZivanie a zavazok z lizingu

Pri vzniku zmluvy Spolo¢nost posudzuje, i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16. Zmluva je
lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uZivanie identifikovaného aktiva na nejaké
Casové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, Spolo¢nost G¢tuje kazdu lizingovd zlozku v ramci
zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.
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Spolo¢nost ako ndjomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy zavazok.
Aktivum s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktorad predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavazku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoCne isté, Ze najomca tuto opciu uplatni a obdobiami,
na ktoré sa vztahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze ndjomca tto opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uzivanie sa odpisuju rovnomerne pocas doby lizingu, resp. pocas doby pouzitelnosti,
a to podla toho, ktora doba je kratsia. Spolo¢nost uplatiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t. j. lizingovych zmlldv alebo zmldv obsahujlcich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov
a pri lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. eur). Lizingové splatky
sa pri tychto vynimkach vykazu ako naklad rovnomerne pocas doby lizingu.

Aktiva s pravom na uzivanie st vykazané v poznamkach v bode 8. Hmotny majetok a zavazok z lizingu sa vykazuje
v bode13. Zavazky z lizingu.

(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uctovna hodnota nefinanc¢ného majetku Spravcovskej spolocnosti, iného ako odloZena dafiova pohladavka,
je prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZzenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je
mozné z daného majetku ziskat.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak GCtovna hodnota majetku alebo jednotky generujlcej
penazné prostriedky prevySuje jeho navratnd hodnotu. Jednotka generujlca penazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujdcimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie UCtovnej
hodnoty goodwillu pripadajdceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie UcCtovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje pefiazné prostriedky, je bud' Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouZzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich si€asnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajlcich obdobiach st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka Ci existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zni-
zenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri ureni sumy, ktord je mozné z daného
majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial i¢tovna hodnota majetku nepresiah-
ne jeho Uctovnu hodnotu, ktora by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.
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(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spravcovsku spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost splnit zava-
zok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze
zavazok bude splneny a vyziada si Ubytok ekonomickych Gzitkov Spravcovskej spolocnosti. Rezervy st vypoci-
tané a vykazané v odhadovanej vyske zavazku.

(0) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zaslUzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutld Spolo¢nosti v beZznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych financnych
institlcii (napr. doplnkovych ddchodkovych spolocnosti) a su Gctované ako naklad vtedy, ked suU tieto pris-
pevky uhradené. Spolonosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznikad Ziaden dlhodoby zavazok ani
povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

4. Pouzitie odhadov a Gsudkov

Kl'Géové zdroje neistoty v odhadoch
Urcenie redlnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sticasna hodnota budlcich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Financny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Realna hodnota financného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa urcuje ako trho-
va cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocenovacich modelov so vstupom Udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolocnost pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Urovefi1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické financné nastroje.

Urovef 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zaradujeme kotovanu cenu podobného financného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité vstupy ziskat
z Udajov dostupnych na trhu.

Urovefi 3: Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky financné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladajl na pozorovatelnych
vstupoch, a stcasne trhovo nepozorovatelné vstupy majd znacny vplyv na ocenenie daného finan-
¢ného nastroja. Zaradujeme sem tiez financné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného
financného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika

Spravcovska spoloc¢nost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizovériziko, riziko likvidity, Grokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sliZi okrem zakonnych pred-
pisov aj subor internych predpisov Spravcovskej spolocnosti a to najma VnUtorna smernica ISSR_14/2020
Systém riadenia rizik a Vnutorna smernica ISSR_15/2024 Mechanizmus vnutornej kontroly.

Regulaéné poziadavky

Spravcovska spolocnost je povinnd primarne dodrZiavat requlacné poZiadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
sU stanovené podla zakona ¢. 203/201 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov a podla
Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch Spravcovskej spolocnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria
medzi ne limity a obmedzenia tykajldce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiujd na
vsetky spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urCené na zaklade hlaseni, ktoré Spravcovska
spoloc¢nost predklada podla zakonnych Gctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny:
* Zakladnéimanie spravcovskej spolocnostije aspon 125 000 eur.

* Spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vliastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcov-
skej spolocnosti st primerané podla tohto zakona, ak nie sU nizsie ako:

a) 125000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch spravova-
nych spravcovskou spolo¢nostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiah-
ne10 000000 eur.

b) Jednastvrtina priemernych vseobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti za predcha-
dzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna stvrtina
hodnoty vseobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

C) Spravcovska spolocnost nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut
viac ako 10 % suctu menovitych hodndt akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolocnost, konajlca v spojeni so standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobldat do majetku v standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by
jej umoznovali vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Uzemi Slovenskej re-
publiky alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spoloc¢nost je povinna dodrzZiavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pricom sa
zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolo¢nost musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov podie-
lového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou spo-
locnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov
a eurdpskych fondov navzajom.
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Primeranost vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost riadne a v&as informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociatocného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktlre podfa Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti
a predklada Gdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti podla zakona ¢. 203/2011Z. z. o ko-
lektivhom investovaniv zneni neskorsich predpisov.

Hodnota Hodnota
ukazovatela ukazovatela
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Limit poCiatocného kapitalu v tisicoch eur 125 125
0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch nad 250 mil. EUR 49 30
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 125 125
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25 13
Ostatné kapitalové fondy 180 180
Polozky zvySujuce/znizujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov (48) (48)
Nerozdeleny zisk 849 861
Cista iCtovna hodnota programového vybavenia (201) (237)
Pociatocny kapital celkom 930 894
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov
spravcovskou spolo¢nostou v % 534,48 % 576,80 %

Limit primeranosti vlastnych zdrojov Spravcovskej spolocnosti bol spineny na 534,48 %.

Trhové riziko
Trhové riziko sa casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymijavmi, ktoré maju bezprostred-
ny dopad na hodnotu jednotlivych druhov aktiv v majetku Spravcovskej spolocnosti.

Spravcovska spolocnost sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujicich hodnotu
financného nastroja. Trhové riziko zahfna kreditné riziko, Grokové riziko a menové riziko.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladnuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavazky, v dosledku coho Spravcovska
spolo¢nost utrpi stratu. Spravcovska spolo¢nost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie
rizika financnej straty v dosledku nedodrZania zavazkov. Penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom
renomovanych finanénych institlcii. Spravcovska spolocnost neobmedzila vysku otvorenej pozicie voci Ziadnej
finan¢nej institdcii. Spravcovska spolo¢nost ma penazné prostriedky a ich ekvivalenty vo finan¢nych
instituciach 365.bank, a. s. (Moody's rating dlhodobych a kratkodobych vkladov Baa3/P-3) a J&T BANKA, a.s.
(Moody's rating dlhodobych a kratkodobych vkladov Baa2/P-2). Spolocnost o ECL nelctuje z ddvodu ne-

vyznamnosti.
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Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien. Spolo¢nost nema otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity

Spravcovska spoloc¢nost definuje riziko likvidity ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvaju-
ca z neschopnosti splnit svoje zavazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat. Riziko likvidity je
riadené podla Zakona o kolektivhom investovaniv zneni neskorsich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti financného majetku a zavazkov k 31. decembru 2024 je v nasledujlcich tabulkach,
v ktorych su uvedené nediskontované penazné toky na zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked existuji moZznosti pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujlci pred-
casné splatenie. Pefazné toky ocakavané Spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodlisujd od tejto analyzy.

Nedis-
K 31.12. Do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcéena kontované U¢tovna
2024 mesiacov az1rok rokov S5rokov  splatnost penaznétoky hodnota
tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefazné
prostriedky a ich
ekvivalenty 2159 - - - - 2159 2159
Pohladavky voci
fondom 427 - - - - 427 427
2586 — — - - 2586 2586
Nedis-
Do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neuréena kontované Uétovna
mesiacov az1rok rokov 5rokov  splatnost pefiaznétoky hodnota
tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky
z obchodného
styku 643 1 - - - 654 654
Zavazky zlizingu 12 38 61 - - 14 m
Ostatné zavazky 74 - - - - 74 74

729 49 61 - - 842 839
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Zostatkova doba splatnosti financného majetku a zavazkov k 31. decembru 2023 je v nasledujdcich tabulkach:

Nedis-
K 31.12. Do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena kontované Uétovna
2023 mesiacov az1rok rokov 5rokov  splatnost pefaZznétoky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné
prostriedky a ich
ekvivalenty 1295 - - - - 1295 1295
Pohladavky voCi 345 - - - - 345 345
fondom
1640 - - - - 1640 1640
Nedis-
Do3 3 mesiace 1-5 Viacako Neurcena kontované Uc¢tovna
mesiacov azl1rok rokov S5rokov splatnost penazZnétoky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky
z obchodného
styku 512 14 - - - 526 526
Zavazky zlizingu 13 40 13 = — 227 166
Ostatné zavazky 51 - - - - 51 51
576 54 13 - - 804 743

Urokové riziko

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajd, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych
papierov stlpaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spoloc¢nost nema Gvery s variabilnou Urokovou sadzbou.
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Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Grokovej miery, pocas obdobia viaza-
nosti irokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru:

K 31.12. Do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Neuréend Uétovna

2024 mesiacov azl1rok rokov 5 rokov splatnost  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Penazné

prostriedky aich

ekvivalenty 2159 - - - - 2159

Pohladavky

vocifondom 427 - - - - 427

2586 - - - - 2586

K 31.12. Do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Neuréend Uétovna

2023 mesiacov az1rok rokov 5 rokov splatnost  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

Penazné

prostriedky aich

ekvivalenty 1295 - - - - 1295

Pohladavky

vocifondom 345 - - - - 345

1640 = = - - 1640

Operacnériziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajlcej zo Sirokého radu pricin spojenych s proces-
mi v Spravcovskej spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktdrou a z externych faktorov okrem dvero-
vého, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulacnych poziadaviek
a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii
Spravcovskej spolocnostia ovplyviuje vietky podnikatelské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrol-
nych systémov Spravcovskej spolocnosti.

Cielom Spravcovskej spolocnosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratdm a poskodeniu reputacie Spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym proceddram zabranujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operacného rizika v spravcovskej spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit vznik
strat z titulu operacného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia

a vlastné zdroje Spravcovskej spolocnosti.
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Spravcovska spolo¢nost zabezpecuje minimalizaciu operacného rizika prostrednictvom nasledovnych nastrojov,
opatreni:

— report udalostizopera¢nych rizik a uvedenie do databazy,

— vyhodnotenie databazy operacnych rizik,

— zostavenie a aktualizacia mapy operacnych rizik,

— zaznamenavanie identifikovaného operacného rizika do mapy operacnych rizik,

— pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operacnych rizik.

Pravne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajdca najma z nevymozitelnosti zmllv, hrozby
nelspesnych stdnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spravcovskl spolo¢nost. V prostredi
Spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moZe spajat s reputacnym rizikom.

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Bezny Ucet v banke 18 5
Kratkodoby terminovany vklad 2141 1290
2159 1295

Spravcovska spoloCnost moZe penaznymi prostriedkami, ktoré zahfhaju prostriedky na bankovom UGcte
a pokladni¢nt hotovost, volne disponovat.

Kratkodoby terminovany vklad ma splatnost 2. januara 2025 a je UroCeny Grokovou sadzbou 2,85 % p. a. (pri
pouziti Urokovej konvencie ACT/360). Pred datumom splatnosti Spolocnost nie je opravnena akokolvek
sdepozitom nakladat.

7. Pohl'adavky voci fondom

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Pohladavky vocifondu J&T BOND EUR 368 303
Pohladavky vocifondu J&T PROFIT EUR 1l 13
Pohladavky vocifondu J&T SELECT EUR 34 26
Pohladavky vocifondu J&T INDEX EUR 14 3
427 345

Pohladavky voc&i fondom predstavuju poplatky jednotlivych fondov za spravu pocas posledného mesiaca dané-
ho roka.
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8. Hmotny majetok
Pravo na pouzZivanie

Kancelarske majetku - kance-
strojea PC Obstaranie larske priestory Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K1.januaru 2024 - - 252 252
Prirastky - - 23 23
Presuny - - - -
Ubytky - - (35) (35)
K 31. decembru 2024 - - 240 240
Obstaravacia cena
K1.januaru 2023 - - 252 252
Prirastky - - - -
Presuny - - - -
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2023 - - 252 252
Opravky
K1 januaru 2024 - - (88) (88)
Odpis za rok - - (51) (51)
Ubytky - - 10 10
K 31. decembru 2024 = = (129) (129)
Opravky
K1 januaru 2023 - - (38) (38)
Odpis za rok - - (50) (50)
Ubytky - - - -
K 31. decembru 2023 - - (88) (88)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2024 = = m m
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2023 - - 164 164

Spravcovska spolocnost nemala uzatvorené Ziadne poistenie hmotného majetku. Na vyssie uvedeny hmotny
majetok nie je zriadené zalozné pravo v prospech iného subjektu a Spravcovska spolo¢nost nema obmedzené
pravo nakladat s vy3sie uvedenym hmotnym majetkom.
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9. Nehmotny majetok

Softvér Obstaranie spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K1.januaru 2024 292 - 292
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky — - -
K 31. decembru 2024 292 = 292
Obstaravacia cena
K1.januaru 2023 292 - 292
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - _
K 31. decembru 2023 292 - 292
Opravky
K1.januaru 2024 (55) - (55)
Odpis za rok (36) - (36)
Ubytky _ _ _
K 31. decembru 2024 (91) - (91)
Opravky
K1.januaru 2023 (18) - (18)
Odpis za rok (37) - (37)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2023 (55) - (55)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2024 201 - 201
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2023 237 - 237

Spravcovska spolo¢nost nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku. Na vyssie uvedeny nehmot-
ny majetok nie je zriadené zaloZné pravo v prospech iného subjektu a Spravcovskéa spolo¢nost nema obmedzené
pravo nakladat s vyssie uvedenym nehmotnym majetkom.
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10. OdloZena dainova pohladavka a zavazok

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

K zaCiatku i¢tovného obdobia 162 102
Cez vysledok hospodarenia (bod 25 poznamok) 54 60
K 31. decembru: odloZeny danovy (zavazok)/pohladavka 216 162

Odlozena danova pohladavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske 21 %.
Vztahuje sa k nasledovnym poloZkam:

31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 134 109
Zavazky z lizingu 23 -
Rezervy na bonusy 78 53
Hmotny majetok (23) -
Ostatné 4 -
K 31. decembru: odloZeny danovy (zavazok)/pohladavka 216 162

1. Zavazky z obchodného styku
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 643 512
Nevyfakturované dodavky ll 14
654 526

12. Dafovy zavazok

31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
K zaCiatku i¢tovného obdobia 79 183
Uhrada dane za predchadzajce G¢tovné obdobie (79) (183)
Splatna dan z prijmov za bezné Gc¢tovné obdobie 240 201
Zaplatené preddavky na dafi (195) (122)

K 31. decembru: neuhradeny dafovy zavazok 45 79
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13. Zavazky z lizingu

31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
K zaciatku G¢€tovného obdobia 166 216
Nové zavazky z lizingu - -
Casové rozlisenie - (5)
Platby: Uroky 3 5
Platby: istina (58) (50)
K 31. decembru: zavazky z lizingu m 166
14. Ostatné zavazky
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Zavazky vocisocialnej a zdravotnej poistovni 19 18
Zavazky voci zamestnancom 26 27
Rezerva na dovolenky zamestnancov 20 1
Socialny fond 1 1
Danové zavazky —dan zo mzdy 6 6
Ostatné zavazky 2 -
74 63

Spolo¢nost tvori socialny fond vo vyske 0,6 percenta zo sihrnu hrubych miezd zamestnancov.

31.12.2024 31.12.2023
. tis. eur tis. eur
Socialny fond:
K zaciatku Uctovného obdobia 1 1
Tvorba 2 2
Cerpanie ) )
K 31. decembru: socialny fond 1 1
15. Zakladné imanie
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku Gu¢tovného obdobia 125 125

Stav na konci G¢tovného obdobia 125 125
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15. Zakladné imanie - pokracovanie

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 pozostava z 25 kmenovych akcii
v nominalnej hodnote 5 000 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcif disponujd hlasovacim pravom vo vyske
jedného hlasu na kmenova akciu.

Zakladné imanie Spravcovskej spolocnosti bolo dha 9. juna 2021 zapisané do obchodného registra v sume
125 000 eur.

16. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak sd vyhlasené.

a) Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spravcovskej spolocnosti vkladom akcionara do vysky 10 %
70 zakladného imania v zmysle stanov Spravcovskej spolocnosti.

b) Vyrovnanie straty za rok 2021
Valné zhromaZdenie Spravcovskej spolocnosti schvalilo dia 16. maja 2022 prevedenie vysledku hospodarenia
za (ctovné obdobie 2021 na Gcet Neuhradena strata minulych rokov..

C) Rozdelenie zisku za rok 2022
Valné zhromazdenie Spravcovskej spolocnosti schvalilo dna 26. maja 2023 prevedenie vysledku hospodarenia
za Uctovné obdobie 2022 na Ucet Nerozdeleny zisk minulych rokov.

d) Rozdelenie zisku za rok 2023

Valné zhromazdenie Spravcovskej spolocnosti schvdlilo dfia 17. jina 2024 prevedenie vysledku hospodarenia
za (Ctovné obdobie 2023 na Ucet Nerozdeleny zisk minulych rokov. Zaroven valné zhromaZzdenie urcilo, Ze Cast
nerozdeleného zisku 2022 vo vyske 12 500 eur sa pouzije na doplnenie rezervného fondu.

e) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2024

Valné zhromazdenie Spravcovskej spolocnosti planuje prevod zisku za Gctovné obdobie 2024 na Ucet nerozde-
leného zisku minulych rokov.

17. Vynosy z poplatkov a provizii 1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu (J&T BOND EUR) 3813 3297
Odplata za spravu fondu (J&T PROFIT EUR) 134 163
Odplata za spravu fondu (J&T SELECT EUR) 352 332
Odplata za spravu fondu (J&T INDEX EUR) 71 9
4 370 3801

18. Naklady na poplatky a provizie

1.1.2024- 1.1.2023-

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Naklady na poplatky a provizie (2150) (1867)

(2150) (1867)
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19. Financné vynosy

1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy 59 15
59 15
20. Financné naklady
1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Bankové poplatky 0 Q)
Kurzové straty M ()
(2) ¢))]
21. Urokové naklady na lizingovy zavazok
1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Urokové néklady na lizingovy zavazok (3) (5)
(3) (5)
22. Personalne naklady
1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) (605) (636)
Odmeny ¢clenom organov Spravcovskej spolocnosti (23) (35)
Zakonné socialne zabezpecenie (216) (238)
Ostatné socialne naklady (10) (14)

Personalne naklady (854) (923)
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23. Naklady na spravu 1.1.2024- 1.1.2023-
31.1%.2024 31.1%.2023

tis. eur tis. eur

N&jomné @ (20)
Pravne poradenstvo - v
Auditorské a poradenské sluzby n @)
Elektronické zdroje informacif (55) (55)
Programatorské prace (59) (55)
Vedenie (¢tovnictva (59) (45)
Marketingové sluzby (37) -
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (14) 8
Opravy a udrziavanie (30) -
Materialové naklady (2) (6)
IT sluzby (12) (12)
Ostatné prevadzkové naklady a poplatky (93) (20)
Ostatné prevadzkové naklady (403) (243)

Spravcovska spolocnost vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. na overenie
actovnej zavierky. Odmena auditora za overenie (ctovnej zavierky bola vo vyske 17 tis. eur (2023: 21 tis. eur).
Ernst & Young Slovakia, spol. sr.0. neposkytovalo Spravcovskej spolocnosti iné sluzby.

24. Odpisy 1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Hmotny majetok — kancelarske priestory pravo na pouzivanie (51) (50)

(bod 8 poznamok)

Nehmotny majetok — softvér (bod 9 poznamok) (36) (37)

(87) (87)

25. Dai z prijmov

1.1.2024- 1.1.2023-

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Splatna dan z prijmov (240) (201
Zrazkova dan z prijatych trokov (5) (3)
Odlozena dan z prijmov (bod 10 poznamok) 54 60

(191) (144)
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25. Daii z prijmov - pokracovanie

Spravcovska spolocnost dosiahla v roku 2024 zéklad dane 1142 tis. eur (2023: 957 tis. eur). V roku 2024 (ictovala
Spravcovska spolo¢nost o dani z prijmov vo vyske 240 tis. eur (v roku 2023: 201 tis. eur).

Dariovy Danovy
zaklad Dan 21% zaklad Daii 21 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2023
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 923 194 689 145
Danovo neuznatelné polozky 7 2 13 2
Zdanitelné polozky - - - -
Dan vyberana zrazkou (28) (5) (15) (3)
Danova strata min. rokov - - - -
Dani z prijmu spolu 902 191 687 144
Efektivna sadzba dane 20,69 % 20,90 %

Slovenska danovalegislativa umoziuje umorovat dafové straty voci budicim danovym ziskom, ak st splnené urcité
podmienky. Straty mdzu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximalne pocas obdobia

Styroch rokov.

Spravcovska spolocnost vykazala odlozent dafovd pohladavku k 31. decembru 2024 vo vyske 216 tis. eur

(2023:162 tis. eur).

26. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch

Zisk pred zdanenim

Upravy o nepefiazné operacie
- odpisy
- Urokové naklady
- arokové vynosy

- tvorbarezerv

1.1.2024-
31.12.2024
tis. eur

930

87

(59)
128

1089

1.1.2023-
31.12.2023
tis. eur

689
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27. Rezervy na bonusy

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

K zaCiatku Uctovného obdobia 253 -
Tvorba 206 253
PouZitie/rozpustenie (87) -
K 31. decembru: rezervy na bonusy 372 253

Rezervy na bonusy predstavuji doplatok bonusov zamestnancom a variabilnd zloZzku odmien ¢lenov vrcho-
lového manaZzmentu, ktora je vyplacana formou rocnych bonusov na zaklade vyhodnotenia stanovenych KPI
(klGCovych ukazovatelov vykonnosti). Cast odmeny je poskytovana vo forme odloZenej zlozky, pricom narok
sa priznava postupne v priebehu nasledujlcich piatich rokov.

Rozdelenie rezerv na bonusy podla splatnosti je nasledovné:

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Rezervy na bonusy — kratkodobé 126 87
Rezervy na bonusy —dlhodobé 246 166
372 253

28. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maja kontrolu nad Spravcovskou spolo¢nostou alebo Spravcov-
ska spolo¢nost nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financéne;j
a prevadzkovej ¢innosti, alebo st kontrolované rovnakym subjektom ako Spravcovska spolo¢nost.

Transakcie so spriaznenymi stranami sa uskutocnili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.
Spravcovska spolo¢nost ma vztahy s nasledujlcimi spriaznenymi stranami:

a) Transakcie s akcionarom

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Zavazky vociakcionarovi 598 493
598 493

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Penazné prostriedky aich ekvivalenty 2147 -

2141
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28. Transakcie so spriaznenymi stranami — pokrac¢ovanie

Transakcie s akcionarom boli nasledovné:

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Naklady na poplatky a provizie (2150) (1867)

Financné vynosy 32 -

b) Transakcie so spriaznenymi spolo¢nostami

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Zavazky z obchodného styku 29 12

Zavazky zlizingu 23 44

52 56

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Penazné prostriedky aich ekvivalenty 18 5

Pravo na pouzivanie majetku — kancelarske priestory 22 43

40 48

Transakcie so spriaznenymi spolocnostami boli nasledovné: 11.2024- 11.2023-

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Vedenie GCtovnictva (15) (5)

Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (m 7)

IT sluzby (10) (10)

Financ¢né naklady ) M
c) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spoloénosti

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Zavazky voci clenom organov 12 3

Rezervy na bonusy 351 253

363 256
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28. Transakcie so spriaznenymi stranami — pokracovanie 1.1.2024- 1.1.2023-
31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Odmeny ¢lenom organov Spravcovskej spolo¢nosti (23) (35)
Rezervy na bonusy (19) (253)

29. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riad-
nej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku
a zavazkov Spravcovskej spolocnosti su:

U&tovna Redlna U&tovna Redlna
Uroven hodnota hodnota hodnota hodnota
realnych 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
hodnot tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Penazné prostriedky aich ekvivalenty 2 2159 2159 1295 1295
Pohladavky voci fondom 2 427 427 345 345
Finanéné zavazky
Zavazky z obchodného styku 2 654 654 526 526
Ostatné zavazky 2 54 54 51 51

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavazkov Spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné
metody a predpoklady:

Peiflazné prostriedky a ich ekvivalenty

Readlne hodnoty zostatkov beznych Gctov sa priblizne rovnajd ich Gctovnej hodnote. Pri Gc¢toch, ktoré maju
zostatkovu dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat ich GCtovni hodnotu za pribliznd realnu
hodnotu.

Pohladavky voéi fondom a ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzajl v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri G¢toch, ktoré majd zostatko-
vl dobu splatnosti kratSiu ako 3 mesiace, je vhodné pokladat ich Gc¢tovnl hodnotu za pribliznt redlnu
hodnotu.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Odhadovana realna hodnota zavazkov sa priblizuje k ich Gc¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavazkoch
so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace by sa odhadovala pomocou diskontovania ich buddcich
oCakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej irokovej krivky.

30. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2024 nenastali dalsie také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto

(ctovnej zavierke.
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