Stratégia vykonavania zadavania a alokacie pokynov

Spoloénost J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a. s. (dalej len ,Spolodnost®) je v zmysle § 49 a7 51 zakona &. 203/2011 Z.z.
0 kolektivnom investovani (dalej len "zakon") povinna zaviest a dodrZiavat stratégiu alokacie pokynov, stratégiu zadavania pokynov a
stratégiu vykondvania pokynov.

1. Stratégia vykonavania pokynov

V sUlade s investi¢nou stratégiou fondu Spolocnost pri vykonavani pokynov kona v najlepSom zaujme investorov za tc¢elom dosiahnutia
najlepSieho mozného vysledku. Pri vykonavani pokynov neméze byt dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku posudzované nezavisle
od investiénych rozhodnuti. Investi¢na politika a investiéné rozhodnutia sa musia posudzovat na zaklade ich prinosu a dosahovania
vytyCenych cielov, nie osobitne iba na zaklade zvySenych transakénych nakladov.

Najlepsi mozny vysledok vykonavania pokynov nie je s istotou vopred znamy pred jeho uskutoénenim (ex ante), zavisi od Specifickych
okolnosti daného obchodu. Aj ked dosahovanie najlepSieho mozného vysledku vykonavania pokynov mdze byt posudzované z pohladu
ex post a v priebehu Casu, nemdze byt posudzované pre samostatny obchod, ktory mohol byt vystaveny v Case jeho uskutoénenia
extrémnym trhovym podmienkam. V priebehu ¢asu vSak je mozné vyhodnotit efektivnost obchodujuceho.

Spoloénost pri vykonavani pokynov stvisiacich s majetkom v podielovom fonde posudzuje najmé nasledovné faktory:
a) Cena

b) objem nakladov na vykonanie pokynu

c) rychlost a pravdepodobnost vykonania pokynu
d) podmienky vyrovnania obchodu

e) velkost a povaha pokynu

f)  iné kritéria tykajlce sa vykonania pokynu.
Za ucelom naplnenia investiénej stratégie fondu a najlepSieho mozného vysledku Spoloénost priklada najvacsiu ddlezitost kritériam: cena
obchodu a néklady suvisiace s vykonanim pokynu. Spolo¢nost je opravnena, v pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti s
vykonavanim stratégie, urcit vysSiu prioritu aj inym z vy$Sie uvedenych kritérii a to pri zohladneni investi¢nej stratégie fondu, rizika podla
rizikového profilu fondu, charakteristiku finanénych nastrojov, ktoré su predmetom pokynu, likvidity daného finanéného néstroja a
charakteristiky miesta vykonu, kde mdze byt pokyn vykonany.

1.1 Miesto vykonu pokynov a schvalené protistrany

Pri vykonani pokynu Spolo¢nost realizuje vyber miesta pokynu takym spdsobom, aby bol pre dany finanény nastroj dosiahnuty najlepsi
mozny vysledok pre investora. Miesta vykonu Spoloénost pravidelne prehodnocuje a aktualizuje s cielom zabezpedit najlepsi mozny
vysledok vykonavania pokynov.

Spolo¢nost zohladiiuje tieto druhy miest vykonu:
Pre akcie, cenné papiere (dalej len ,CP*) eurdpskych fondov, alebo CP inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania a dihopisy:

a) regulované trhy uvedené v zozname zostavenom ¢lenskymi Statmi a zverejnenom Eurépskym organom pre cenné papiere a
trhy podla zavazného aktu Eurdpskej unie upravujlce investi¢né sluzby;

b) iné regulované trhy ako uvedené v pism. a) v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom State, ak sa na tomto regulovanom
trhu pravidelne obchoduije, je pristupny verejnosti a jeho ¢innost je povolena Narodnou bankou Slovenska alebo prislusnym
organom dohladu ¢lenského Statu;

c) regulované trhy v ne€lenskom State:

American Stock Exchange Inc. (86 Trinity Place, New York, NY 10006 USA), Australian Stock Exchange Ltd. (Exchange Centre,
20 Bridge Street, Sydney NSW, Australia 2000), Belgrade Stock Exchange (Omladinskih Brigada 1, P.O.Box 50, 11070
Belgrade, Serbia and Montenegro), Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (Praca XV de Novembro 20, 12th floor, Rio de Janeiro,
Brazil, ZIP 20010-010), Bolsa Mexicana de Valores (Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuahtemoc 06500 Mexico), Bourse de
Montreal (Stock Exchange Tower 800 Victoria Square, Montreal, Quebec, Canada H4Z 1A9), Bucharest Stock Exchange (8
Doamnei Street, Bucharest, Romania), Bulgarian Stock Exchange (1 Macedonia Square, 1000 Sofia, Bulgaria), Chicago Stock
Exchange (440 S LaSalle Street, Chicago, lllinois 60605, USA), Iceland Stock Exchange (Laugavegi 182, 1S-105 Reykjavik,
Iceland), Istanbul Stock Exchange (Istinye 80860, Istanbul, Turkey), Korea Stock Exchange (33 Yoido-Dong, Youngdeungpo-
Ku, Seoul 150-010, South Korea), NASDAQ Stock Market (9600 Blackwell Road, Suite 500, Rockville MD 20850, USA), National
Stock Exchange of India Ltd. (IFB Center, Bandra — Kurla Complex, Bandra (E), Bombay — 400 053, India), New York Stock
Exchange Inc. (11 Wall Street, New York, NY 10005, USA), New Zealand Stock Exchange (8th Floor — Caltex Tower, 286-292
Lambton Quay, P.0.Box 2959, Wellington, New Zealand), Osaka Securities Exchange (8-16 Kitahama 1-Chome, Chuo-ku,
Osaka 541, Japan), Shanghai Stock Exchange (528 Pudong Road S Pudong New Zone, Shanghai 200120j, China), Shenzen
Stock Exchange (5045 Shen Nan Dong Rd, Shenzen 518010, China), Singapore Exchange Securities Trading Ltd. (20 Cecil
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Street, 05-01/08 The Exchange, Singapore 049705, Singapore), Taiwan Stock Exchange (3-14 Fl., No. 17, Po-Ai Road, Taipei
100, Taiwan), The Toronto Stock Exchange (The Exchange Tower 2 First Canadian Place, Toronto, Ontario, Canada M5X 1J2),
Tokyo Stock Exchange (2-1-1 Nihombashi-Kabuto-Cho, Chuo-Ku, Tokyo 103, Japan), Zagreb Stock Exchange (Ksaver 208,
10000 Zagreb, Croatia);

d) mimoburzovy trh;

e) elektronické obchodovacie systémy.

Produkty ako dlhopisy, CP eurdpskych fondov, alebo CP inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, menové a Grokové
derivaty a Struktirované produkty mozu byt obchodované aj prostrednictvom schvalenych protistran. Podielové listy podielovych fondov
spravovanych Spolo¢nostou su obchodované v Spoloénosti.

Spolo¢nost vstupuje na miesta vykonu prostrednictvom schvalenych protistran — brokerov. Spolognost’ je opravnena vo vynimoénych
pripadoch pouzit protistranu, ktora nie je zahrnuta do zoznamu schvalenych protistran, napr. pri pokyne pre nakup/predaj neStandardnych
finanénych nastrojov.
Zoznam schvalenych protistran:

a) J&T BANKA a.s., Sokolovska 700/113a186 00 Praha 8, Ceska republika

2.Stratégia zadavania pokynov

Spolo¢nost je povinna konat v najlepSom zaujme investorov aj v pripade, ak zadava pokyny na nakladanie s majetkom vo fonde ine;
osobe. Spolognost mbze zadat pokyn len osobe, ktord ma zavedenu stratégiu vykonavania pokynov minimélne na urovni poziadaviek
podla § 49 zakona. Spolo¢nost je povinna sledovat ucinnost stratégie zadavania pokynov, predovSetkym kvalitu vykonavania pokynov zo
strany inych osob.

Spoloénost pre kazdu skupinu finanénych nastrojov uréi spdsob vykonania pokynu v suvislosti s investovanim majetku podielového fondu
tak, aby bol pokyn vykonany s najlepSim moznym vysledkom.

3.Stratégia postupovania pokynov

Nastroje pefiazného trhu a dihopisy

a) Pokyny, ktoré sa tykaju nastrojov pefiazného trhu a dihopisov, postupuje Spolo¢nost na domaéci trh prostrednictvom schvalenej
protistrany za podmienky, Ze toto miesto zabezpeduje primeranu likviditu daného nastroja.

b) Postupenie na domaci trh emitenta sa spravidla uskutoéiuje prostrednictvom verejnej ponuky, za predpokladu likvidity a po
zohladneni ceny a nakladov ponukanych viacerymi schvalenymi protistranami v rovnakom ¢ase. Verejna ponuka sa uskuto¢iuje
elektronicky. Obchod je postupeny protistrane, ktora pondkne pre vykonanie pokynu najlepSie podmienky v priebehu verejne;
ponuky.

c) Pokyny, ktoré sa tykaju dlhopisov je moZné realizovat aj mimo regulovaného trhu (dalej len ,OTC*) priCom obchod je
zrealizovany so schvalenou protistranou, ktorej ponuka je za najlepSiu cenu v rozmedzi kotacii ostatnych ¢astnikov trhu.

Podielové listy Standardnych a Specialnych podielovych fondov, CP eurépskych alebo inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania

a) Spoloénost je opravnena nadobudat do majetku podielovych fondov podielové listy Standardnych a otvorenych Specialnych
podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov, alebo cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania. Pokyny na nékup a predaj podielovych listov Standardnych a otvorenych Specialnych podielovych fondov
spolo¢nost’ postupuje priamo spravcovi Standardného alebo otvoreného Speciélneho podielového fondu, alebo obchodnikovi s
cennymi papiermi, ktory zabezpeduje sprostredkovanie obchodov s tymito podielovymi listami.

b) Pokyny na nakup a predaj CP europskych fondov, alebo inych zahraninych subjektov kolektivneho investovania spoloénost
postUpi schvalenej protistrane na miesto vykonu pokynu. V pripade, Ze st CP eurdpskych fondov, alebo CP inych zahraniénych
subjektov kolektivneho investovania kétované na jednej burze CP, spolognost bude intruovat schvalenu protistranu, aby
vykonala pokyn na tomto mieste vykonu pokynu.

c) Pokyny, ktoré sa tykaju CP eurdpskych fondov, alebo CP inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania je mozné
realizovat aj na OTC trhoch, priCom obchod je zrealizovany so schvalenou protistranou, za predpokladu najvyhodnejSich
nakladov na realizaciu obchodu a zaroven ak cena CP je v danom Case v rozmedzi kotacii ostatnych ucastnikov trhu.

Akcie/akciové certifikaty/ zaruky/ prava
a) Aksu CP kétované na jednej burze CP bude protistrana Spoloénostou inStruovana, aby vykonala pokyn na tomto mieste vykonu
pokynu.
b) Ak st CP kétované na viacerych burzach CP bude protistrana Spolonostou instruovand, aby vykonala pokyn na mieste vykonu
pokynu, pri zohladneni uvedenych kritérii;
- s vyberom miesta vykonu pokynu sa bude posudzovat aj likvidita CP,
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- miesto vykonu pokynu je otvorené v €ase prijatia pokynu a pontka najlepSiu moznu cenu CP,
- miesto vykonu pokynu poskytuje najvyhodnejSie naklady pre fond.

Derivéty
a) Ak su CP kotované na jednej burze CP, bude protistrana Spolo¢nostou instruovand, aby vykonala pokyn na tomto mieste.
b) Ak st CP kétované na viacerych burzach CP, bude pokyn prostrednictvom protistrany postipeny na trh s najvacSou likviditou.
c) Pokyny, ktoré sa tykaju derivatov, je mozné realizovat aj na OTC trhoch, priom obchod je zrealizovany so schvalenou
protistranou za cenu v rozmedzi kotécii ostatnych Ucastnikov trhu.

4.Stratégia alokacie pokynov

Spolognost’ vykonava pokyny tykajuce sa obchodov s majetkom podielovych fondov v jej sprave vo vztahu k pokynom tykajicim sa
ostatnych spravovanych podielovych fondov alebo k pokynom k obchodom na vlastny et Spolocnosti bezodkladne, spravodlivo a
pohotovo.

Spolo¢nost vykonavané pokyny k obchodom s majetkom podielovych fondov v jej sprave bezodkladne zaznamena a alokuje.
Spolo¢nost inak porovnatelné pokyny k obchodom s majetkom podielovych fondov v jej sprave vykonava bezodkladne a postupne podia
poradia, v akom boli zadané. Uvedeny postup Spolo¢nost neuplatni iba v pripade, ak povaha pokynu alebo previadajice podmienky na
trhu takyto postup neumozriuju alebo ak to nie je inak v zaujme podielnikov fondu.

Spolognost’ sa zavéazuje nezneuzit informacie o nevykonanych pokynoch obchodov s majetkom podielovych fondoch v jej sprave a mé
nastaveny systém kontroly, aby sa zabranilo zneuzitiu tychto informacii zo strany ktorejkolvek PrisluSnej osoby definovanej v vo vnitornom
predpise Spolo¢nosti.

Spolo¢nost pokyny k obchodom s majetkom podielovych fondov v jej sprave méze spajat’ s pokynmi suvisiacimi so spravou inych fiou
spravovanych podielovych fondov alebo pokynmi na viastny ucet iba v pripade, kedy nie je pravdepodobné, ze spojenie tychto pokynov
bude celkovo nevyhodné, resp. poSkodzujtce pre niektory podielovy fond alebo iného investora. Zaroven plati, ze ak takyto spojeny pokyn
bol Ciastone vykonany, je Spolocnost povinna zabezpecit' alokéciu dotknutych obchodov prednostne fondu alebo investorovi. V pripade,
ak Spoloénost preukazatelne neméze pokyn bez spojenia s uvedenymi pokynmi vykonat vobec alebo za tak vyhodnych podmienok, méze
Spoloc¢nost' alokovat obchod na vlastny Uéet pri dodrZani proporcionality.

Obchody pri riadeni podielovych fondov sa mdzu realizovat aj prostrednictvom spoloénych objednavok na nakup alebo predaj zhodnych
pripadne zastupitelnych finanénych nastrojov pre dve a viac portfélii podielovych fondov.

Spolo¢nost' realizuje spolocné objednavky s cielom zabezpedit efektivne riadenie portfélii, a to najma z pohladu vyhodnosti ceny
finan€nych nastrojov a nakladov na ich nakup alebo preda;.

V pripade UpIného naplnenia spolo¢nej objednavky, dbjde k vysporiadaniu obchodu v stlade s pdvodnou objednavkou pre kazdé portfolio.
V pripade netplného naplnenia spolo¢nej objednavky dojde k vysporiadaniu obchodu pomermym kratenim objemu v sulade s pévodnou
objednavkou, tak aby vysporiadanie bolo spravodlivym pre kazdé portflio a bol dodrZany princip, aby sa zaujmy jednej skupiny investorov
neuprednostriovali pred zujmami inej skupiny investorov a bolo dodrZané pravidlo o zaisteni rovnakého a spravodlivého zaobchadzania
s0 vSetkymi portféliami podielovych fondov.

V pripade, ak k naplneniu celkového objemu spoloénej objednavky dojde prostrednictvom dvoch alebo viacerych obchodov uskutoénenych
na anonymnom trhu na burze CP so zhodnym terminom vysporiadania, vysledna cena predmetného finanéného nastroja bude pre kazdé
portfélio vypocitana ako objemom vaZeny priemer cien dosiahnutych v jednotlivych obchodoch.

Spoloénost’ je povinnd aktualizovat' stratégiu alokacie, vykonavania a zadavania pokynov pravidelne, najmenej raz roéne a v pripade
podstatnej zmeny, ktora ma vplyv na schopnost Spolo¢nosti dosiahnut’ najlepsi moZny vysledok pre investorov.
Spolo¢nost poskytne investorom informacie o tejto stratégii na trvanlivom médiu alebo prostrednictvom webového sidla Spolo¢nosti.
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